
2024年5月

2024年银行业净息差
进一步下降，高风险
银行自我修复资本的
能力下降



概况
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注：2024年数据为标普信评预测值。

资料来源：国家金融监督管理总局，标普信评。

版权©2024标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

各类型中资银行净息差变化趋势
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 从2021到2023年三年间，国内商业银行的净息差共下降了39个基点，从2021年的2.08%下降到2023年的1.69%，其中
2023年净息差较上年下降22个基点。

 我们预计2024年国内商业银行业净息差还会进一步下降20-25个基点。

 2024年，随着存款利率的下降和银行对于负债端成本管理的加强，我们预计2024年负债端利率压力可控。

 2024年的息差压力主要来自资产端。

银行业净息差下降趋势会继续延续到2024年



近年来银行业净息差显著下降的主要原因包括：

 资产和负债端市场利率的变化，尤其是LPR和存
款利率之间利差的变化；

 银行负债端结构的变化，主要是存款定期化趋势
明显；

 银行资产端结构的变化，高收益的零售贷款占比
下降；

 2023年下半年存量房贷的利率下调，2024年5月
起取消按揭贷款利率下限；

 城投化债方案的执行，导致城投贷款利率下降；

 问题资产的付息能力下降。
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资料来源：标普信评。

版权©2024标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

净息差下行因素举例

LPR下调

存量房贷利率下调，房贷利率下限取消

存款定期化趋势加剧

居民信贷需求减弱，高收益的零售贷款占比下降

高风险资产停止付息

城投化债方案执行后，长久期低利率的城投敞口增加

美元等外币利率上行，美元负债的成本提高

净息差上行因素举例

存款利率下调

银行间市场流动性宽裕，银行批发融资成本下降

美元等外币利率上行，美元资产的收益率提高

银行主动调整存款业务结构，减少高利率的三年期及以上存款占比，增加低成本结算
资金沉淀的活期存款

银行主动调整贷款业务结构，增加小微贷款、三农贷款、零售贷款等收益较高的贷款
的投放，控制和压降低利率长期限贷款业务

近年来净息差下降幅度大的原因复杂，既有市场风险因素，也有信用风险因素，还
有银行资产负债结构变化因素



我们预计2024年主要60家中资商业银行平均净息差在1.42%左右
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净息差（%） 2023A 2024F
下降幅度
(bp)

主要60家中资银行平均 1.63 1.42 21

6家国有大型商业银行 1.58 1.41 17

12家股份制商业银行 1.62 1.40 22

29家主要城商行 1.59 1.36 23

13家主要农商行 1.75 1.56 19

净息差预测的主要假设包括：

 问题资产中30%停止付息；

 高风险城投贷款利率下降200bp，较高风险城投利
率下降100bp ；

 LPR和存款利率之间的利差保持在2023年的水平；

 按揭贷款因为2023年下半年的存量贷款利率基点下
调导致全国按揭贷款平均利率下降73bp，按照每个
省实际披露的该省下调基点对地方性银行进行测算；

 存款定期化趋势继续，定期存款占比增幅与上年持
平，平均提高2个百分点；

 零售贷款增长乏力，零售贷款占比下滑幅度与上年
持平，平均下滑3个百分点；

 假设银行资产负债增长与上年一致；

 未考虑外币资产负债的利率变化。

注1：A - 实际值；F - 标普信评预测值。

注2：上述数据均为样本银行净息差水平的算术平均。

资料来源：标普信评。

版权©2024标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

 我们预计2024年主要60家中资行净息差较2023年平均下降21个基点。

 2024年净息差的下降主要由银行资产负债结构变化、城投贷款利率下调，以及问题资产停止付息导致。

 2024年息差压力最大的银行是城商行。



不同类型银行的息差压力驱动因素不同
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注：上述预测仅覆盖60家国内主要商业银行，其中包括6家国有大行，12家股份制银行，29家城商行，13家农商行。

资料来源：标普信评。

版权©2024标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

银行类型 息差下降因素分析

国有大行 1）按揭贷款占比大，受存量房贷利率下调影
响最大；
2）国有大行城投敞口有限，净息差受城投贷
款利率调整的影响小。

股份制
银行

1）部分股份制银行城投贷款占比较高，受其
利率调整影响较大；
2）部分股份制银行问题资产占比较高，生息
能力存在隐患。

城商行 1）部分城商行城投贷款占比较高，受其利率
调整影响较大；
2）部分城商行问题资产占比较高，生息能力
存在隐患。

农商行 1）农商行定期存款占比高，对银行负债成本
造成较大压力；
2）部分农商银行问题资产占比较高，生息能
力存在隐患。

资料来源：标普信评。

版权©2024标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

（按银行类型划分）
行业
平均

国有
大行

股份制
银行

主要
城商行

主要
农商行

2024年净息差预测（%） 1.42 1.41 1.40 1.36 1.56

2024年净息差较2023年下降基点预测 21 17 22 23 19

其中：存量房贷利率下调导致的息差下
降基点

3 7 4 3 3

其中：银行资产负债结构变化导致的息
差下降基点

4 5 5 4 5

其中：城投贷款利率下降导致的息差下
降基点

5 2 5 7 2

其中：资产质量下降导致的息差下降基
点

5 2 4 6 4

其中：市场利率变化以及其他因素导致
的息差下降基点

4 1 4 3 4



高信用质量银行的息差受市场利率变化的影响更大，低信用质量银行的息差受资产
质量的拖累更加明显
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注：上述预测仅覆盖60家国内主要商业银行，其中包括6家国有大行，12家股份制银行，29家城商行，13家农商行。

资料来源：标普信评。

版权©2024标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

（按银行个体信用质量划分） aaa aa序列 a序列 bbb序列 bb序列

2024年净息差预测（%） 1.46 1.42 1.40 1.42 1.44

2024年预测净息差较2023年下降基点 19 18 21 27 25

其中：存量房贷利率下调导致的息差下降基点 7 4 3 2 1

其中：银行资产负债结构变化导致的息差下降基点 5 4 4 4 6

其中：城投贷款利率下降导致的息差下降基点 2 4 4 10 4

其中：资产质量下降导致的息差下降基点 2 3 5 9 13

其中：市场利率变化以及其他因素导致的息差下降基点 3 3 5 2 1

 净息差的绝对值和信用质量之间并无明显相关性。

 弱信用质量的银行的息差下降幅度大于高信用质量银行。



净息差驱动因素分解
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LPR和存款利率之间利差的变化是过去几年净息差下降的主要原因之一

资料来源：中国人民银行，国有大型商业银行公开信息，标普信评收集及整理。

版权©2024标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

贷款市场报价利率（LPR）调整与国有大行挂牌存款利率变化
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 近年来由于LPR的下降速度早于存款利率，导致净息差下降。

 2023年下半年以来存款利率加速下降，我们目前预计2024年存贷款市场利率利差不会进一步显著收窄。
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资料来源：标普信评。

版权©2024标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

预计2024年因存量按揭贷款利率基点下调导致的净息差同比
下降幅度 (bp)

60家银行算数平均 3

6家国有大行 7

12家股份制银行 4

29家主要城商行 3

13家主要农商行 3

全国及部分地区存量房贷利率平均下调幅度

地区 (bp) 地区 (bp)

全国 73 甘肃省 54

湖北省 91 山西省 53

江苏省 77 新疆维吾尔自治区 53

广东省 71 北京市 47

陕西省 69 海南省 45.8

吉林省 66 上海市 45

山东省 65 天津市 40

河北省 56 辽宁省 29

资料来源：中国人民银行，标普信评收集及整理。

版权©2024标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

由于之前地方按揭定价差异大，按揭贷款利率基点的一次性下调对区域性银行的影响
区别较大
 按揭贷款利率通常由5年期以上LPR和额外的加点两部分构成。前些年住房按揭贷款额外加点更多，导致存量按揭贷款的利

率高于新增贷款。为缓解存量房贷客户的还款压力，从2023年9月起，各家银行陆续下调存量房贷的利率加点。存量房贷利
率调整发生在2023年9月末，因此影响银行2023年4季度和2024年全年的利息收入。

 我们预计国内主要60家银行2024年净息差会下降21个基点，其中因为2023年下半年按揭贷款利率基点一次性下调带来的影
响为3个基点。由于国有大行的按揭贷款占比高，按揭贷款利率基点下调对大行的息差影响最为明显，为7个基点。

 2024年5月起取消按揭贷款利率下限，导致按揭贷款利率有进一步下降的可能，但是由于具体影响很难预测，所以我们暂没
有考虑该因素。
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资料来源：中国人民银行，经标普信评收集整理。

版权©2024标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

部分银行挂牌存款利率均值

（%） 活期 1年期 2年期 3年期 5年期

2022.1 0.30 1.82 2.33 2.83 2.87 

2022.3 0.30 1.82 2.32 2.82 2.85 

2022.7 0.30 1.82 2.32 2.79 2.82 

2022.9 0.25 1.76 2.23 2.64 2.68 

2023.6 0.20 1.76 2.13 2.48 2.53 

2023.9 0.20 1.66 1.93 2.23 2.28 

2023.12 0.20 1.45 1.65 1.95 2.00

注：包括中国工商银行、中国农业银行、中国银行、中国建设银行、交通银行、
光大银行、招商银行、华夏银行、民生银行、平安银行、中信银行、广发银行
和浦发银行。

资料来源：银行公开信息，经标普信评收集整理。

版权©2024标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

0

100

200

300

（
万

亿
元

）

活期存款 定期存款

境内住户存款及非金融企业存款中的定期存款和活期存款规模

近年来存款定期化趋势明显，银行负债端成本提高
 截至2023年末，上市银行的平均定期存款占比为49%，较2020年末的42%增加了近7个百分点。截至2023年末，上市银行

定期存款较年初增长了16%，活期存款增速仅为0.3%。

 区域性银行的定期存款占比高于国有大行和股份制银行，因此负债端的付息成本更高。

 存款定期化在过去几年对银行净息差的影响很大。但随着2023年下半年起中长期定期存款利率的显著下调，存款定期化带
来的付息成本上升的情况在2024年有所缓解。我们估计2024年因为存款定期化，银行净息差还会下降4个bp。
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上市银行零售贷款占比及各项贷款增速
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注：上述数据包括除锦州银行以外的H股和A股上市银行。

资料来源：银行公开信息，经标普信评收集整理。

版权©2024标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

零售贷款占比下降加大了银行息差压力

 银行贷款组合的结构性变化也增加了银行的息差压力。个人消费贷款利率相对更高，加之风险分散度好，是银行缓解息差
压力的重点业务方向之一。但由于房贷增速下降，2023年以来零售贷款增速一般，导致收益率更低的对公贷款占比提高。
截至2020年末，上市银行零售贷款占贷款总额的比例为41%；截至2023年末，该比例下降至36.8%。

 通常情况下，银行对公贷款的收益率要低于零售贷款。以工商银行为例，该行2023年公司类贷款平均收益率为3.57%，而
同期其个人贷款的平均收益率为4.23%。

 我们认为由于零售贷款占比下降带来的2024年息差下降幅度为1个基点。
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城投风险化解给部分城商行带来明显息差压力

资料来源：标普信评。

版权©2024标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

预计2024年因城投贷款利率下调导致的净息差同比下降幅度
（按银行个体信用质量划分）(bp)

60家银行算数平均 5

aaa 2

aa序列 4

a序列 4

bbb序列 10

bb序列 4

预计2024年因城投贷款利率下调导致的净息差同比下降幅度
（按银行类型划分）(bp)

60家银行算数平均 5

6家国有大行 2

12家股份制银行 5

29家主要城商行 7

13家主要农商行 2

资料来源：标普信评。

版权©2024标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

 城投风险化解一方面避免了城投贷款成为不良贷款，另一方面因为银行需要降低贷款利率，也导致了银行城投贷款资产收
益率的下降。

 我们预计国内主要60家银行2024年净息差会下降21个基点，其中因为城投贷款利率下降带来的影响为5个基点。

 由于银行城投敞口差异大，该因素对不同银行的影响也有显著不同，受该因素影响最大的是部分城投贷款敞口大的西南地
区城商行。
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问题资产生息能力的弱化对低信用质量中小银行的息差影响很大

预计2024年因问题资产生息能力的弱化导致的净息差同比下
降幅度（按银行个体信用质量划分） (bp)

60家银行算数平均 5

aaa 2

aa序列 3

a序列 5

bbb序列 9

bb序列 13

预计2024年因问题资产生息能力的弱化导致的净息差同比下
降幅度（按银行类型划分） (bp)

60家银行算数平均 5

6家国有大行 2

12家股份制银行 4

29家主要城商行 6

13家主要农商行 4

 我们预计国内主要60家银行2024年净息差会下降21个基点，其中因为问题资产生息能力下降带来的影响为5个基点。

 问题资产生息能力的问题主要集中在低信用质量中小银行，在极端情况下会发生净息差接近0或者低于0的情况。

 净息差显著低于行业平均的情况往往与严重的资产质量问题有关。2022年，至少有5家中小银行的净息差低于0.5%，主要
分布在吉林、辽宁、湖北、山西和新疆的城商行和农商行。

资料来源：标普信评。

版权©2024标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

资料来源：标普信评。

版权©2024标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。



15

外资行净息差变化趋势
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注：2024年数据为标普信评预测值。

资料来源：国家金融监督管理总局，标普信评。

版权©2024标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

美元资产利率的提升对银行净息差有正面贡献

 2022年，美元有效联邦基金利率累计上调425个基点；2023年累计上调100个基点。

 2023年，外资行净息差下降幅度为1个基点，同期城商行下降约20个基点。外资行净息差压力更小的原因之一是这些银行
的美元资产占比更高，美元业务的净息差提升。

 由于绝大部分中资行持有的美元资产占比小，所以美元升息的正面影响并不显著。2023年中国银行的净息差下降了16个基
点，下降幅度小于22个基点的行业平均水平，也与该行持有更多的海外资产有关。



净息差压力测试
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注：高风险城投贷款指的是标普信评bb序列及以下主体信用质量的城投；较高风险城投贷款指的是标普信评bbb序列主体信用质量的城投。

资料来源：标普信评。

版权©2024标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。
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编号 因素 轻度压力情景 中度压力情景 重度压力情景

1 城投贷款利率下降
高风险城投贷款利率下降200bp，较高
风险城投利率下降100bp

高风险城投贷款利率下降300bp，较
高风险城投利率下降200bp

高风险城投贷款利率下降400bp，较
高风险城投利率下降300bp

2 LPR和存款的关系变化
LPR和存款利率之间的利差保持在2023
年的水平

LPR和存款利率之间的利差较2023年
收窄10bp

LPR和存款利率之间的利差较2023年
收窄20bp

3 按揭贷款利率基点调整
按揭贷款因为2023年下半年的存量贷款利率基点下调导致全国按揭贷款平均利率下降73bp；按照每个省实际披露的该
省下调基点对地方性银行进行测算

4 问题资产停止付息 假设问题贷款和问题投资资产中30%停止付息

5 存款定期化 存款定期化趋势继续，定期存款占比增幅与上年持平，平均提高2个百分点

6 高收益贷款资产占比下降 零售贷款增长乏力，零售贷款占比下滑幅度与上年持平，平均下滑3个百分点

2024年银行息差压力测试情景

 针对银行净息差的不确定性，我们分三种不同的情景进行了压力测试。

 不同情景之间的区别主要在于市场利率和城投贷款利率的不同。

 我们将净息差压力测试结果放入了资本压力测试计算中，用于评估银行的资本韧性。



18

资料来源：标普信评。

版权©2024标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

不同压力情景下银行净息差评估（按银行个体信用质量划分）(%)

个体信用质量
轻度压力
情景

中度压力
情景

重度压力
情景

aaa 1.46 1.42 1.38

aa序列 1.42 1.37 1.31

a序列 1.40 1.34 1.28

bbb序列 1.42 1.33 1.23

bb序列 1.44 1.39 1.33

2024年银行息差压力测试结果

 在轻度压力情景下，银行信用质量情况与净息差水平并无明显的直接相关性。

 但在重度压力情景下，高信用质量银行会表现出更大的息差韧性。

资料来源：标普信评。

版权©2024标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

不同压力情景下银行净息差评估（按银行类型划分）(%)

银行类型
轻度压力
情景

中度压力
情景

重度压力
情景

6家国有大行 1.41 1.37 1.33

12家股份制银行 1.40 1.34 1.28

29家主要城商行 1.36 1.28 1.21

13家主要农商行 1.56 1.52 1.47



净息差下降对信用质量的影响
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（算数平均）
（%）

2023年实际
净息差

2024年轻度压力情境下
净息差预测

标普信评认定的
问题贷款比例

拨备对问题贷款
的覆盖

轻度压力情景下
一级资本充足率压力测试结果

6家国有大行 1.58 1.41 3.50 99.33 12.15

12家股份制银行 1.62 1.40 4.91 63.37 10.34

29家主要城商行 1.59 1.36 6.83 79.90 9.93

13家主要农商行 1.75 1.56 4.84 114.84 10.98

资料来源：标普信评。

版权©2024标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

2024年的息差压力并不会传导为明显的资本压力或银行信用质量压力
 我们将净息差压力测试结果导入资本压力测试，测试结果表明，净息差收窄并非银行资本承压的主要因素。银行资产质量

问题，也就是信用成本压力，仍然是资本压力的主要来源。

 近年来单纯因为息差压力导致商业银行主体信用质量下调的银行很少，仅限于个别城投贷款占比过高的部分西南部城商行。
即使是这些息差压力很大的城商行，我们认为其未来12个月的违约风险可控。

 虽然净息差直接影响盈利性，但是净息差下降并不会直接导致银行违约。过去几年中净息差为负的个别银行也并没有发生
违约。

 我们认为银行短期违约取决于流动性；中长期信用质量取决于资本充足性。

 由于净息差下降，高风险银行依靠自身盈利逐步化解风险，提高资本内生能力的难度显著加大，更多地需要依赖政府支持
来化解资本困难。
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